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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

BWR-Beteiligung

» Beteiligung an den BWR auf festverzinsliche Wertpapiere, die
Sicherungsbedarf Ubersteigen

» Sicherungsbedarf ist die Differenz von

e Deckungsrickstellung inklusive einer Zinszusatzreserve, die
sich zum aktuellen Zins (derzeit 1,2 %) ergéabe, und

e Deckungsrickstellung inklusive einer Zinszusatzreserve, die
zum 10jahrigen Durchschnittszins gebildet wird.

» Deckungsriickstellung entspricht der Verpflichtung des
Versicherers gegentber den Versicherungsnehmern (garantierte
Leistung, die mit dem relevanten Zinssatz diskontiert wird) — je
niedriger der relevante Zins ist, desto hdher die
Deckungsrickstellung.
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

BWR-Beteiligung

Bewertung:
» Kaorrigiert Strukturfehler aus VVG-Reform 2008
» Direktes Inkrafttreten

» Versichertenkollektiv gehen keine Mittel verloren
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

Ausschiuttungssperre

» Verschiedene Ausschuttungssperren im LVRG enthalten:

1. Ausschuttungssperre, weil Sicherungsbedarf nicht durch
BWR auf festverzinsliche gedeckt ist (§ 56a VAG)

2. Ausschuttungssperre auf Anordnung der BaFin, um
Solvabilitat zu sichern (§ 81b VAG)

» Die Regelung 1 besagt, dass der Bilanzgewinn nur insoweit
ausgeschuttet werden darf, wie er den Sicherungsbedarf
tbersteigt.
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

Ausschiuttungssperre

» Bewertung:

e Mit der Neuregelung wird ftr alle Aktiengesellschaften jegliche
Ausschuttung in Form von Dividenden untersagt.

e Erst wenn nahezu kein Sicherungsbedarf mehr vorliegt,
durften wieder Dividenden gezahlt werden. =» Das Zinsniveau
musste dazu auf mehr als 3 % steigen.

e Aufnahme von Eigenkapital wird erschwert.

e LVU innerhalb eines Konzerns: Abschluss eines
Beherrschungsvertrages, der Abfiihrung von Gewinnen
erlaubt, aber auch vollstdndige Haftung der Muttergesellschaft
verlangt
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Hochstrechnungszins

» Absenkung des Hochstrechnungszinses zum 1. Januar 2015 auf
1,25 %

» Bewertung:

e \orbereitungszeit zu kurz, da umfassende Anderung des
Tarifwerkes notwendig

o Parallel: Arbeiten zur Einfuhrung von Solvency Il
am 1. Januar 2016

e ,Schlussverkauf“?
— aus unseren Zahlen zu 2014 nicht ablesbar

— Auch bei vergangenen Absenkungen kein klar erkennbarer
Effekt
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

Hochstzillmersatz

» Absenkung des Hochstrechnungszinses zum 1. Januar 2015 von
40 %o auf 25 %o

» Bewertung:

e Neukalkulation der Tarife und der Kostensysteme:
=>» Nicht genuigend Vorbereitungszeit

e Beeinflussti. V. m. § 169 VVG den Verlauf des garantierten
Ruckkaufswertes

e Bilanziell ist wegen § 25 (2) RechVersV die héhere
Deckungsruckstellung anzusetzen - Achtung: Schmidt-Tobler-
Effekt!

e Anpassung Vertretervertrage?

e Unklar: Auswirkung auf die Abschlusskostenkalkulation:
impliziter Absenkungsdruck vom Gesetzgeber beabsichtigt
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

Mindestzufihrungsverordnung

» Mindestbeteiligung am Risikoergebnis wird von 75 % auf 90 %
erhont

» Verrechnung mit negativen Kapitalanlageergebnissen

» Bewertung:

Risikotragfahigkeit wird reduziert

Vermutlich nur geringe Anderung fir Kunden, da
wettbewerbsbedingte Beteiligung der Kunden in der
Vergangenheit bereits deutlich tber 75 % lag

Schrankt Spielraum flr Unternehmen in Niedrigzinsphase ein

Zusammen mit Ausschuittungssperre wird Aufnahme von
Eigenkapital erschwert

Verrechnung mit negativen Kapitalanlageergebnissen positiv
zU bewerten, aber keine Symmetrie bzgl. negativen

Risikoergebnissen | —
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

Effektivkosten

» Ausweis der Effektivkosten: Minderung der Wertentwicklung durch
Kosten bis zur Auszahlung ist in Prozentpunkten (Effektivkosten)

anzugeben. Regelung ist angelehnt an das (zukiinftige) Riester-
PIB

Bewertung:

e Sinnvoller Ersatz fur die Provisionsoffenlegung — Darstellung
der Gesamtkostenbelastung statt einzelner Teile

e Unverbindliche Verbandsempfehlung zur Preis-Leistungs-

Darstellung ist eine Moglichkeit zur Umsetzung: Integrierte
Darstellung von Leistungen und Kosten.
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Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
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Martin Wurster
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